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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"
z dnia 19 pazdziernika 2005 r.

w sprawie warunkow, jakie musi spetniac¢ rynek regulowany

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia § 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi . L . .
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538) zarzadza sie, co nastepuje: 1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lip-

ca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

" Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzadowej . s _— )

— instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 roz- 2) iisjlieiégx‘rme:;z'prfjé tgz?::jgt?;gigorgatgsv?;g-
porzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 11 czerwca g ym, sesjg 1ub azie towa

2004 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Mini- wym rynku instrumentow finansowych, jak row-

stra Finanséw (Dz. U. Nr 134, poz. 1427). niez dzien transakcyjny na rynku pozagietdowym;
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3) cztonkach — rozumie sie przez to podmioty do-
puszczone do dziatalnoéci na danym rynku regulo-
wanym na podstawie umowy zawartej ze spotka
prowadzaca rynek regulowany.

§ 2. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapew-
nia warunki do prowadzenia sprawnego i bezpieczne-
go obrotu na prowadzonym przez siebie rynku regulo-
wanym, w tym w zakresie przebiegu zawieranych na
tym rynku transakgji i rozliczen.

§ 3. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany obo-
wigzana jest do zarzadzania ryzykiem operacyjnym,
na ktére narazony jest prowadzony przez nia rynek re-
gulowany, a w szczeg6inosci do:

1) opracowania zasad identyfikacji i szacowania po-
ziomu tego ryzyka;

2) zastosowania $rodkéw skutecznie ograniczajacych
to ryzyko.

2. W celu wtasciwego zarzadzania ryzykiem spétka
prowadzaca rynek regulowany ustala pisemne proce-
dury dotyczace:

1) zarzadzania technicznym funkcjonowaniem syste-
mow informatycznych rynku regulowanego;

2) bezpieczenstwa dostepu do systemow informatycz-
nych rynku regulowanego przez jego cztonkéw;

3) planéw awaryjnych i zasad zachowania ciagtosci
dziatania w przypadku wystapienia sytuacji nad-
zwyczajnych.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany ustala pi-
semne zasady sprawowania nadzoru nad przestrzega-
niem procedur, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.

8 4. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapew-
nia upowszechnienie:

1) informacji dotyczacych ofert, transakcji i obrotéw
na prowadzonym przez nig rynku regulowanym,
zawierajgcych co najmniej nastepujgce dane:

a) pie¢ najlepszych ofert kupna i ofert sprzedazy
w stosunku do ofert zamieszczonych w arkuszu
zlecen — z wyszczegdlnieniem liczby zlecen
i facznego wolumenu zlecen dla kazdego z po-
ziomdéw cenowych,

b) wielko$¢ obrotéw w ujeciu iloséciowym oraz ce-
ne i czas zawarcia transakcji — dla kazdej trans-
akcji zawartej na sesji,

¢) wielko$é obrotéw w ujeciu ilosciowym oraz ce-
ne zawarcia transakcji — dla kazdej transakcji
zawartej poza sesjq (transakcji pakietowej),

d) kursy otwarcia i zamkniecia, o ile obowiazek ich
ustalenia wynika z regulacji obowigzujacych na
danym rynku regulowanym, kursy minimalny
i maksymalny oraz wielko$é obrotéw w ujeciu
wartosciowym i ilosciowym -— dla instrumen-
tow finansowych notowanych w systemie noto-
wan ciagtych,

e) kursy jednolite oraz wielkosé¢ obrotéw w ujeciu
wartosciowym i ilo§ciowym — dla instrumen-
tow finansowych notowanych w systemie noto-
wan jednolitych,

f) warto$é indekséw obliczanych przez spotke,
ktére sg podstawg do okreslenia ceny (warto-
$ci) instrumentéw finansowych, o ktérych mo-
wa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d ustawy,

g) dzienna i ostateczng ceng rozliczeniowa — dla
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d ustawy;

2) informacji, otrzymanych od firmy inwestycyjnej
organizujacej alternatywny system obrotu {ub za-
wierajgcej transakcje bezposrednie, o kursach
i obrotach instrumentami finansowymi, ktére sa
przedmiotem obrotu na danym rynku regulowa-
nym i jednocze$nie przedmiotem transakcji zawie-
ranych w alternatywnym systemie obrotu lub
przedmiotem transakcji bezposrednich.

§ 5. Warunki upowszechniania przez spétke pro-
wadzgcg rynek regulowany informacji, o ktérych mo-
wa w § 4 pkt 2, ustala sie w umowie zawartej pomie-
dzy spétka prowadzaca rynek regulowany a firma in-
westycyjna organizujaca alternatywny system obrotu
lub zawierajacg transakcje bezposrednie.

§ 6. Upowszechnienie informacji, o ktérych mowa
w8 4

1) pkt 1 lit. a — nastgpuje w czasie rzeczywistym;

2) pkt 1 lit. b — nastepuje niezwiocznie po zawarciu
transakcji;

3) pkt 1 lit. ¢ — nastepuje najpdiniej przed rozpocze-
ciem nastepnej sesji;

4) pkt 1 lit. d, e i g — nastepuje niezwtocznie po za-
konczeniu sesji, z zastrzezeniem, ze kurs otwarcia
jest upowszechniany niezwtocznie po jego ustale-
niu;

5) pkt 1 lit. f — nastepuje zgodnie z zasadami kon-
strukcji danego indeksu; zasady powinny przewi-
dywaé upowszechnienie niezwtocznie po zakon-
czeniu sesji oraz nie rzadziej niz raz dziennie;

6) pkt 2 — nastepuje niezwtocznie po ich otrzymaniu
przez spotke prowadzaca rynek regulowany.

§ 7. 1. Informacje, o ktérych mowa w § 4, sa upo-
wszechniane w formie przekazu elektronicznego oraz
przekazywane do agencji informacyijnej, o ktérej mowa
w art. 58 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539).

2. W odniesieniu do udostgpnianych w formie
przekazu elektronicznego informacji, o ktérych mowa
w 8 4 pkt 1 lit. d, e i g, spo6tka prowadzaca rynek regu-
lowany zapewnia zabezpieczenie ich w sposéb unie-
mozliwiajacy dokonanie w nich zmian przez osoby
nieuprawnione.
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3. W przypadku stwierdzenia wprowadzenia przez
osoby nieuprawnione zmian do udostepnionych
w formie przekazu elektronicznego informacji, o kté-
rych mowa w 8§ 4 pkt 1 lit. d, e i g, spotka prowadzaca
rynek regulowany zapewnia dokonania ich korekty
z jednoczesnym wskazaniem, kiedy taka zmiana zosta-
ta wykryta, a takze ktére informacje zostaty zmienione
oraz kiedy miata miejsce korekta.

§ 8. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, je-
zeli wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes
jego uczestnikéw, spotka prowadzaca rynek regulowa-
ny moze podjaé decyzje o opdznieniu badz zawiesze-
niu upowszechniania informacji, o ktérych mowa
w 8§ 4, zgodnie z warunkami okreslonymi w regulami-
nie rynku regulowanego obowigzujagcym na tym ryn-
ku.

§ 9. 1. Spétka prowadzaca rynek regulowany obo-
wigzana jest zapewnié, aby cztonkami prowadzonego
przez nig rynku regulowanego byly wylacznie pod-
mioty dysponujace odpowiednimi srodkami organiza-
cyjno-technicznymi, w tym w szczegdélnosci zatrudnia-
jace osoby, ktérych kwalifikacje i doswiadczenie gwa-
rantujg sprawny i bezpieczny udziat w obrocie na da-
nym rynku regulowanym.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany obowia-
zana jest dokonywac oceny w zakresie spetnienia wy-

magan, o ktérych mowa w ust. 1, w oparciu o obiek-
tywne kryteria przyjete w formie pisemnej przez wta-
$ciwy organ tej spotki.

3. Upowaznienie oséb, o ktérych mowa w ust. 1,
do dostepu do systemow gietdowych rynku regulo-
wanego nastepuje po uprzednim dokonaniu weryfika-
cji ich kwalifikacji.

8 10. Spotka prowadzaca rynek regulowany orga-
nizuje i prowadzi system nadzoru nad cztonkami
w celu zapewnienia przestrzegania przez te podmioty
regulaminu oraz innych regulacji i procedur dotycza-
cych funkcjonowania danego rynku regulowanego,
wprowadzonych przez spétke prowadzaca rynek re-
gulowany.

8 11. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
24 pazdziernika 2005 r., z wyjatkiem przepisow § 31 10,
ktére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2006 r.2),

Minister Finansow: w 2. E. Suchocka-Roguska

2) Zakres spraw objetych w niniejszym rozporzadzeniu byt re-
gulowany w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 17 lip-
ca 2001 r. w sprawie okreslenia warunkdw, jakie musza
spetniaé urzedowe rynki gietdowe oraz emitenci papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tych rynkach
(Dz. U. Nr 86, poz. 939 oraz z 2002 r. Nr 150, poz. 1241).



